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A \WPROWADZENIE

» Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) - podstawa sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy STX Autostrady

» Interpretacja KIMSF 12 okres$la zalecenie dla podmiotédw sektora prywatnego w odniesieniu do
zagadnien rozpoznawania i wyceny, ktére powstajg przy rozliczaniu transakcji zwigzanych z
koncesjami na Swiadczenie ustug udzielanych podmiotom prywatnym przez podmioty sektora
publicznego. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Grupa dokonata retrospektywnej implementac;ji

KIMSF 12
» Obowigzek Koncesjonariusza/Grupy do realizacji robdét budowlanych wynikajagcy z Umowy
Koncesyjnej:
o Etap | — zakoniczone prace obejmujgce dostosowanie istniejgcej autostrady do wymogow

autostrady ptatnej

o Etap Il — prace czesSciowo juz realizowane z zakresu remontu mostéw, rozbudowy weztéw
autostradowych, budowy miejsc obstugi podrdznych oraz prace z zakresu ochrony srodowiska
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V.

WPROWADZENIE

= Podstawowe zmiany wynikajgce z implementacji KIMSF12:

a

reklasyfikacja skfadnikéw infrastruktury pozostajgcych po kontrolg Skarbu Panstwa oraz
rozpoznanie wartosci niematerialnej

utworzenie rezerwy na szacowane przyszte wydatki inwestycyjne (w ich wartosci biezgcej)

amortyzacja zrealizowanych i planowanych wydatkdow inwestycyjnych od momentu
rozpoczecia poboru opfat za korzystanie z autostrady

= Efekty przeksztatcenia sprawozdan na zgodne z KIMSF12:

a

znaczace zmniejszenie kapitatéw wtasnych wskutek retrospektywnego ujecia zmian polityki
rachunkowosci

inne roztozenie zyskdw w okresie obowigzywania umowy koncesyjnej (w poréwnaniu do
dotychczasowego podejscia: nizsze wyniki na poczatku, wyzsze zyski pod koniec)

istotny wptyw szacunkdw (naktaddéw inwestycyjnych, stdp procentowych) na biezgce i przyszte
sprawozdania finansowe
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A WpPLYw KIMSF12 NA SPRAWOZDANIA — UJECIE TEORETYCZNE

Amortyzacja i koszty finansowe projektu - narastajaco

= KIMSF12:  wydatki inwestycyjne  Etapu |
rozpoznane zostaly w momencie poniesienia —
wydatki Etapu Il rozpoznano w wartosci biezgcej
na dzien przyznania Koncesji

=" DOTYCHCZAS:  wydatki inwestycyjne  byty
rozpoznawane w momencie ich poniesienia

wartosci [PLN]

Niezaleznie od zastosowanego
podejscia, w ostatnim roku
skumulowana wartos¢ amortyzacji i

kosztéw finansowych jest taka samal!

= KIMSF12: wydatki Etapu | oraz szacowana wartos¢

biezagca przysztych wydatkdw inwestycyjnych
Etapu Il ujmowana jest w wartosciach
niematerialnych. Na wydatki Etapu Il tworzona
jest rezerwa

=" DOTYCHCZAS: faktycznie poniesione wydatki
inwestycyjne byty zaliczane do rzeczowych
aktywéw trwatych. Brak rezerwy na przyszte
wydatki inwestycyjne

Na moment przeksztatcenia
réznica pomiedzy stosowanym do -
tej pory podejsciem a podejsci
uwzgledniajgcym zatoz
KIMSF12 odnoszona je
wszystkim na k

fy = KIMSF12: wartosci niematerialne 53
amortyzowane od momentu rozpoczecia poboru
optat za korzystanie z autostrady. Odwrdcenie

—r—  dyskonta rezerwy odnoszone jest w koszty
czas [lata] )
finansowe

= DOTYCHCZAS: rzeczowe aktywa trwate
amortyzowane byly od momentu ich przyjecia do
uzytkowania. Brak kosztéw finansowych

1 I 1 I T I B T T T T T T T T T T T T T T T T

== ez zastosowania KIMSF12 e stosujgc KIMSF12

UWAGA:

Wykres zawiera wielkosci przyktadowe, ktére zostaty uzyte wytgcznie w celu zilustrowania wptywu KIMSF12 na sprawozdania finansowe!!!
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WpPLYw KIMSF12 NA SPRAWOZDANIA — UJECIE TEORETYCZNE

Zyski zatrzymane projektu (wielkosci zakumulowane )

Niezaleznie od zastosowanego
podejscia, w ostatnim roku
skumulowana warto$¢ zyskow
wygenerowanych przez projekt

| jest taka sama!
e ——

wartosci [PLN]

W momencie zastosowania
KIMSF12 po raz pierwszy,
korekta wartosci zyskow
zatrzymanych powoduje

spadek poziomu kapitatéow

wtasnych

= ez zastosowania KIMSF12

UWAGA:

== stosujac KIMSF12

I I
czas [lata]

= KIMSF12: znacznie wczesniejsze rozpoznanie w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej planowanych
wydatkow inwestycyjnych oraz ich
amortyzowanie  istotnie = zmniejsza  wyniki
finansowe na poczatku okresu zycia projektu.
Zakftadany wzrost przychodéw oraz harmonogram
inwestycji przektada sie na wieksze wyniki
finansowe w pdzniejszej fazie projektu

= DOTYCHCZAS: naktady inwestycyjne
rozpoznawane sg w momencie ich poniesienia a
nastepnie amortyzowane. Biorgc pod uwage
harmonogram robdt przektada sie to na wyzisze
zyski w poczatkowej fazie projektu. W kolejnych
latach, wraz ze wzrostem skumulowanej wartosci
nakfadéw inwestycyjnych, rosng réwniez odpisy
amortyzacyjne. W efekcie w koncowej fazie
projektu wyniki finansowe bytyby pomniejszone
0 znacznie wyzszg wartos¢ amortyzacji

Wykres zawiera wielkosci przyktadowe, ktére zostaty uzyte wytgcznie w celu zilustrowania wptywu KIMSF12 na sprawozdania finansowe!!!
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o

WPLYW KIMSF12 NA SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

w tys. PLN 31 marca 2009 korekty korekty 31 marca 2009

przed korektami KIMSF 12 pozostate po korektach
Rzeczowe aktywa trwate 474 177 (441 495) (1) (16 062) 16 620
Wartosci niematerialne 1088 789308 (2) - 790 396
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 40 466 43240 (4) 35 83741
Pozostate aktywa 227 640 - 12 802 240442
Aktywa ogdtem 743 371 391 053 (3 225) 1131199
Kapitaty wiasne (bez zysku netto) 343 757 (178 616) (5a) (86) 165 055
Zysk/ (strata) netto za okres sprawozdawczy 2681 (5719) (5b) (64) (3102)
Rezerwy dtugoterminowe 5112 488 339 (3) - 493 451
Rezerwy krétkoterminowe 42 381 87 049 (3) - 129 430
Pozostate zobowigzania 349 440 - (3075) 346 365
Pasywa ogétem 743 371 391 053 (3 225) 1131199

Opis korekt dokonanych w zwigzku z wprowadzeniem KIMSF12:

(1) Reklasyfikacja sktadnikdw infrastruktury bedgcych po kontrolg Strony Udzielajgcej Koncesji, z ktorych Grupa korzysta w celu $wiadczenia ustug
uzytecznosci publicznej (poprzednio zaliczanych do rzeczowych aktywdw trwatych)

(2) Rozpoznanie wartosci niematerialnej - na 31 marca 2009 roku warto$¢ netto rozpoznana w odniesieniu do wydatkéw inwestycyjnych Etapu |
wyniosta 208 mIn PLN, a wartos¢ netto rozpoznana w odniesieniu do wydatkéw inwestycyjnych Etapu I 581 min PLN

(3) Rozpoznanie rezerwy utworzonej w korespondencji z wartos$cig niematerialng w wartosci biezgcej przysztych wydatkow inwestycyjnych Etapu Il;

(4) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na warto$¢ aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

(5a) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na zyski i straty z lat ubiegtych

(5b) Wptyw korekt KIMSF 12 na zysk/ (strate) netto za 1 kwartat 2009 roku, w tym: skumulowany wptyw odwrdcenia amortyzacji rzeczowych
aktywow trwatych naliczonej wg metody liniowej oraz ujecia amortyzacji wartosci niematerialnej naliczonej wg metody naturalnej w wysokosci -
1.746 tys. PLN; odwrdcenie dyskonta rezerwy w wysokosci -5.315 tys. PLN oraz korekta podatku odroczonego w wysokosci 1.342 tys. PLN

Pozostate korekty:

Gtéwnie korekta btednego ujecia kosztéw doradztwa finansowego i prawnego zaliczonych pierwotnie do wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow
trwatych oraz bedaca jej konsekwencjg korekta rozliczenia kredytu metodg efektywnej stopy procentowe;j
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A WPLYW KIMSF12 NA SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

w tys. PLN 31 grudnia 2009 korekty korekty 31 grudnia 2009

przed korektami KIMSF 12 pozostate po korektach
Rzeczowe aktywa trwate 509927 (478 030) (1) (16 062) 15 835
Wartosci niematerialne 1081 729575 (2) - 730 656
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 37 113 47 157 (4) 78 84 348
Pozostate aktywa 237 217 - 9 829 247 046
Aktywa ogdtem 785 338 298 702 (6 155) 1077 885
Kapitaty wtasne (bez zysku netto) 343926 (178 616) (sa) (86) 165 224
Zysk/ (strata) netto za okres sprawozdawczy 30 299 (22 420) (sb) (248) 7 631
Rezerwy dtugoterminowe 6 508 442 474 (3) - 448 982
Rezerwy krétkoterminowe 4562 57 264 (3) - 61 826
Pozostate zobowigzania 400 043 - (5821) 394222
Pasywa ogoétem 785 338 298 702 (6 155) 1077 885

Opis korekt dokonanych w zwigzku z wprowadzeniem KIMSF12:

(1) Reklasyfikacja sktadnikéw infrastruktury bedgcych po kontrolg Strony Udzielajgcej Koncesji, z ktorych Grupa korzysta w celu $wiadczenia ustug
uzytecznosci publicznej (poprzednio zaliczanych do rzeczowych aktywéw trwatych)

(2) Rozpoznanie wartosci niematerialnej - na 31 grudnia 2009 roku warto$¢ netto rozpoznana w odniesieniu do wydatkow inwestycyjnych Etapu |
wyniosta 202 min PLN, a warto$¢ netto rozpoznana w odniesieniu do wydatkéw inwestycyjnych Etapu I 528 min PLN

(3) Rozpoznanie rezerwy utworzonej w korespondencji z wartoscig niematerialng w wartosci biezgcej przysztych wydatkéw inwestycyjnych Etapu Il
(4) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na warto$¢ aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
(5a) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na zyski i straty z lat ubiegtych

(5b) Wptyw korekt KIMSF 12 na zysk/ (strate) netto za 2009 rok, w tym: skumulowany wptyw odwrdcenia amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych
naliczonej wg metody liniowej oraz ujecia amortyzacji wartosci niematerialnej naliczonej wg metody naturalnej w wysokosci -6.065 tys. PLN;
odwrdécenie dyskonta rezerwy w wysokosci-21.393 tys. PLN oraz korekta podatku odroczonego w wysokosci 5.259 tys. PLN

Pozostate korekty:

Gtéwnie korekta btednego ujecia kosztéw doradztwa finansowego i prawnego zaliczonych pierwotnie do wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow
trwatych oraz bedaca jej konsekwencjg korekta rozliczenia kredytu metoda efektywnej stopy procentowej
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A WPLyw KIMSF12 NA SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

31 marca 2010 31 marca 2009 31 grudnia 2009
(3 miesigce) (3 miesigce) (12 miesiecy)

KIMSF 12 BEZKIMSF 12* KIMSF 12  BEZKIMSF 12  KIMSF12  BEZKIMSF 12
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych (608) (7 522) (734) (6753) (2901) (27 896)
Amortyzacja koncesyjnych wartos$ci niematerialnych (8523) ) (7765) ) (31 060) )
Odwrécenie dyskonta rezerwy na wydatki inwestycyjne (6575) ) (5315) ) (21 393) )
Inne koszty finansowe (5478) (5449) (6347) (6 268) (20 913) (20 386)
Podatek odroczony 1657 69 1381 24 2594 (2723)

r

Pozostate pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw 21854 21854 15678 15678 81304 81304
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 2327 8952 (3102) 2681 7631 30299
Wptyw innych korekt ) (64) (248)
Wptyw KIMSF 12 na zysk/(strate) za okres sprawozdawczy (6 625) (5719) (22 420)

* wartosci hipotetyczne/teoretyczne
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A DANE KONTAKTOWE

Szczegdtowe wyjasnienia dotyczgce zasad stosowania oraz wpltywu
KIMSF12 na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy znajdujg
sie w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za 1 kwartat 2010 roku w
punkcie V.4. skroconych skonsolidowanych sprawozdarn Grupy

W przypadku pytas prosimy o kontakt:

Michat Noras
Glowny Ksiegowy, Dyrektor Biura Ksiegowosci
e-mail: mnoras@stalexport-autostrady.pl

Marek Dlugajczyk
Dyrektor Biura Zarzgdzania Finansami
e-mail: mdlugajczyk@stalexport-autostrady.pl

tel. +48 (32) 207 22 16
tel. +48 (32) 207 22 12

WprrYw KIMSF 12 NA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ STX AUTOSTRADY 9



